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PREMESSA
Signott Azionisti,
il Consiglio di Amministrazione di lervolino Entertainment S.p.A. (a “Societd” o “Ietvolino

Entertainment” o “IE”) rivnitosi in data 6 dicembre 2019 ha deliberato, tra Ialtro, di sottopotre

alPattenzione dell’ Assemblea della Societd la proposta di cui 2l seguente punto all’ordine del giorno:

ORDINE DEL GIORNO

1. Emissione ai sensi dellart. 2420-bis, cod. civ., di obbligazioni convertibili automaticamente
alla scadenza denominate “Iervolino Entertainment S.p.A. Convertendo 3% 2019 — 2020

per un importo complessivo di massimi Euro 8.000.000;

2. Aumento del capitale sociale a pagamento, scindibile, con esclusione del diritto di opzione,
al servizio della conversione delle obbligazioni “lervolino Entertainment S.p.A.

Convertendo 3% 2019 — 20207,

* ok ok ok

La presente relazione (la “Relazione™), redatta e approvata dal Consiglio di Amministrazione ai sensi dellart.
2441, comma 6, cod. civ. il 6 dicembre 2019, & volta ad illustrare Poperazione di emissione delle obbligazioni
convertibili (le “Obbligazioni”), con esclusione del diritto di opzione e del conseguente aumento di capitale
al servizio esclusivo della conversione automatica delle Obbligazioni (le “Azioni di Compendio™), nonché
le ragioni delPesclusione del dititto di opzione spettante agli azionisti della Societa in relazione alle predette

Obbligazioni (" ‘Operazione”).
1) ILLUSTRAZIONE SINTETICA DELL’OPERAZIONE

1 Consiglio di Amministrazione di 1E vi ha convocati in Assemblea per discutere e deliberare la proposta

relatva:

i)  allemissione di obbligazioni convertibili, con esclusione del dititto di opzione, pet un impotto
complessivo di massimi Euro 8.000.000,00 (ottomilioni vitgola zeto) scadente entro 12 mesi dalla data
di emissione che remunera semestralmente interessi al tasso nominale fisso del 3% fino alla scadenza
(IERVOLINO ENTERTAINMENT CONVERTENDO 3% 2019 —2020) (il “Prestito”); e

ii) all’aumento del capitale sociale, con esclusione del diritto di opzione, al setvizio della conversione
automatica delle menzionate Obbligazioni, da liberarsi alla scadenza mediante emissione di Azioni di
Compendio aventi lo stesso godimento e le stesse caratteristiche delle azioni otdinarie Ietvolino

Entertainment S.p.A. in citcolazione alla data di emissione (le “Azioni”).
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2) PROPOSTA DI EMISSIONE DI OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI Al SENSI DELL’ART. 2420-818, COD. Civ.
2.1) Caratteristiche della proposta di emissione delle Obbligazioni

La ptoposta ex atticolo 2420-bis cod. civ. prevede emissione da parte della Societa di un ptestito
obbligazionatio convertibile, con esclusione del diritto di opzione, che avra un ammontare nominale
complessivo massimo pari a Futo 8.000.000,00 (otto milioni vitgola zero), da emettere, in un’unica franche
e costituito da Obbligazioni al portatore, in taglio non frazionabile, che si convertitanno automaticamente

in Azioni alla scadenza.

Le Obbligazioni saranno offette in sottoscrizione esclusivamente ad investitori qualificati ai senst dell’art.
34-ter, comma 1, lettera b) del Regolamento Consob n. 11971/1999. Ai sensi del combinato disposto
delPart. 100, comma 1, lettera a) del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n .58 (il “TUF”) e dell’art. 34-fer, comma 1,
del Regolamento Emittenti, POperazione beneficia, pettanto, dell'esenzione dagli obblighi in materia di
“afferta al pubblico di sottoscrizjone e di venditd” di cui alla Patte TV, Titolo II, Capo 1 del TUF.

1l Rappotto di Conversione sara determinato sulla base della seguente formula:

VN

ac = (Prezzo di Conversione)

Dove:
" 4" indica il numero delle Azioni di Compendio spettanti a ciascuna Obbligazione in sede di conversione;
91 N" indica il valore nominale di ciascuna Obbligazione per cui & stato esercitato il Diritto di Conversione;

“Prezzo di Conversions' indica il prezzo pari alla media aritmetica dei prezzi ufficiali di mercato nei giotni di mercato apesti compresi

tra il 4 dicernbre e il 18 dicembre 2019, come di seguito meglio specificato.

I emissione delle Obbligazioni & prevista indicativamente a pattire dal giotno 23 del mese di dicembre 2019
e, comunque, in un momento successivo allavvenuta iscrizione della delibera dell’ Assemblea degli Azionisti

della Societa nel competente Registro delle Imprese.

Le Obbligazioni a decotrere dalla data di emissione e fino alla data della loro scadenza frutteranno un

interesse nominale pari ad un tasso fisso del 3%.

Il pagamento degli interessi maturati nel corso della durata delle Obbligazioni sara effettuato su basc

semestrale in via posticipata al fino alla data di scadenza.

Le Obbligazioni si convertiranno automaticamente in Azioni di Compendio alla scadenza del Prestito.
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Le Obbligazioni potranno inoltre essere oggetto di domanda di ammissione alla negoziazione presso sistemi

multilaterali di negoziazione (Multilateral Trading Facilities).

In tale contesto si propone di conferire al Consiglio di Amministrazione ogni pit ampia facolta di stabilire,
nel tispetto delle procedure richieste dalle disposizioni hormative e regolamentati di volta in volta applicabili
e, dei limiti sopra previsti, il numeto delle Azioni da assegnare al momento della conversione delle
Obbligazioni mediante applicazione della predetta formula, le modalita di conversione delle Obbligazioni e

12 scadenza delle stesse.

Le condizioni definitive del prestito saranno incluse nel regolamento del prestito (il “Regolamento”) che

sara messo a disposizione degli azionisti prima della data di emissione delle Obbligazioni.

In ogni caso, allapprovazione dellemissione da patte del’Assemblea verra data al mercato infotrmativa, con
apposito comunicato, in merito ai tempi previsti per I'emissione delle Obbligazioni, alla messa a disposizione
del Regolamento, nonché dell’avvenuta iscrizione della deliberazione ptesso il competente Registro delle

Imprese.
2.2) Ragioni e obiettivi strategici del Prestito

La proposta di Prestito & finalizzata al perseguimento delle seguenti azioni individuate dalla Societa:

sostenere lo sviluppo della Societ ed in patticolare Pacquisto di Intellectual Properties necessarie per

lo sviluppo di nuove produzioni;
. sostenere le fasi iniziali ed intermedie del ciclo produttivo,
di seguito, collettivamente, gli “Obiettivi Strategici”.
Le risotse finanziatie acquisite tramite il Prestito, al netto dei costi connesst all’Operazione, saranno messe
a disposizione della Societa pet il conseguimento degli Obiettivi Strategici.
3) AUMENTO DEL CAPITALE

Ai sensi dellast. 2420-bis, cod. civ., contestualmente alPapprovazione della proposta di emissione delle
Obbligazioni, PAssemblea ¢ chiamata a deliberare un aumento del capitale sociale di IE, a pagamento e
scindibile, per un ammontate cortispondente alle Azioni di Compendio da attribuite in convetsione

automatica.

Si propone pettanto all’Assemblea di deliberare un aumento del capitale sociale al servizio esclusivo della
conversione delle menzionate Obbligazioni, da liberatsi in una o pit volte, mediante emissione di Aziont di
Compendio aventi lo stesso godimento e le stesse carattetistiche delle Azioni in citcolazione alla data di

emmissione.

Si propote altresi che Assemblea fissi il numero massimo di Azioni di Compendio oggetto del’aumento

s /#



di capitale una volta determinato il prezzo di emissione delle Azioni di Compendio secondo il ctiterio

indicato nel proseguo.

4) RAGIONI DELL’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE EX ART. 2441, COMMA 6, COD. CIV.
RELATIVAMENTE ALLE OBBLIGAZIONI E DETERMINAZIONE DEL PREZZO DELLE AZIONI DI

COMPENDIO

L'emissione del Prestito Obbligazionario e I'Aumento di Capitale costituiscono un'operazione unitatia volta
a dotare la Societd di uno strumento di provvista idoneo a repetite, in tempi brevi e a costi contenut, tisotse
dal metcato dei capitali non bancari. Quanto sopta desctitto richiede di deliberate un aumento di capitale a
servizio del Prestito, con esclusione del diritto di opzione. Il Consiglio di Amministrazione ritiene che tale

opetazione sia pienamente confotme all'interesse della Societa pet le ragioni di seguito indicate:

i) la scelta di tiservare la sottoscrizione del Prestito convertibile ai soli investitori qualificati, escludendo
quindi il dititto di opzione degli azionist, ¢ legata alle caratteristiche delle Obbligazioni emesse, c.d.

equity linked presentano un elevato grado di complessita e sofisticatezza;

i) gli strumenti finanziari proposti presentano catatteristiche che, in linea generale, riscontrano -

nell'attuale contesto di mercato - particolate favore da parte degli investitori qualificati;

iii) tali caratteristiche rendono questa tipologia di strumenti finanziati un efficace mezzo di reperimento di

risotse finanziatie non bancarie a condizioni convenienti, che ben si adatta alle attuali necessita della
Societd;

iv) Tesclusione del dititto di opzione, inoltre, favorisce il buon esito dell'operazione in tempi brevi,
escludendo la procedura di offetta al pubblico delle Obbligazioni, la quale richiederebbe adempimenti
societati piti onerosi, tempi di esecuzione piti lunghi e maggiori costi;

v) la scelta di tisetvate la sottoscrizione del Prestito a soli investitori qualificati per la caattetistica della
conversione automatica del Prestito in azioni che non si addice alla pluralitd del pubblico retail in
considerazione del rischio intrinseco dell’operazione “equity linked’, ma contemporaneamente consente

alla Societa:

o di rafforzare la proptia struttura pattimoniale e diversificare quella finanziatia, al contempo

limitando il cortelato esborso di cassa inerente agli oneri finanziari e al capitale 2 scadenza;
e di consolidare e ampliate la propria compagine azionaria;

e reperite nuove fisorse finanziatie per il perseguimento degli Obiettivi Strategici di cui al

precedente paragrafo 2.2

e ampliate la base azionaria mediante Vincremento della pastecipazione azionatia, allatto della

conversione delle Obbligazioni, di un Investitore Qualificato che ha gia condiviso la filosofia
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aziendale della Societ e si & dimostrato interessato a sostenete, nel breve e lungo petiodo, 1
predetti Obiettivi Strategici. I’eventuale ampliamento della base azionaria comportera un
proficuo rafforzamento della stessa e una crescita del flottante che potrebbe determinare una
maggiore liquidita del titolo.
Tl Consiglio di Amministrazione ritiene che pet le ragioni sopra evidenziate, il ricotso alle Obbligazioni
tapptesenti la soluzione ragionevolmente pia conveniente e la scelta preferibile per I'interesse sociale

giustificando Pesclusione del diritto di opzione ai sensi del comma 5 dell’articolo 2441 cod. civ..

5y CRITERI ADOTTATIPER LA DETERMINAZIONE DEL PREZZ0 DI EMISSIONE

I1 Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea di definire il prezzo di emissione delle Azioni di
Compendio in un prezzo pati alla media atitmetica dei prezzi ufficiali di mercato nei giorni di mercato aperti

compresi tra il 4 dicembre ¢ il 18 dicembre 2019.

A tal proposito, si tileva che la disposizione di cui allart. 2441, commma 6, cod. civ., richiede, nel caso di
esclusione del diritto di opzione, che il prezzo di emissione delle nuove azioni per aumenti di capitale ai
sensi dell'art. 2441, comma 5 cod. civ. sia effettuata in base al valore di patrimonio netto "tenendo conto, per le

azioni quotate in meriats regolamentati, anche dell' andamento delle quotaziont nell nltineo senrestre”.

Pertanto, & necessatio che il prezzo di emissione delle Azioni di Compendio sopra proposto sia almeno pari
o supetiore al ptezzo determinato ai sensi del predetto art. 2441, comma 6 cod. civ., pet rispettare il disposto

di tale previsione.

Per quanto riguarda il critetio del pattimonio netto, lo stesso alla data del 30 giugno 2019 {data della
Relazione semestrale, ultima situazione pattimoniale pubblicata dalla Societd) risulta pari ad euro 13.557.672.
L aspetto pit rilevante avvenuto successivamente alla data del 30 giugno ¢ relativo alla conclusione positiva
del processo di quotazione delle azioni della societd sul sistema multilaterale di negoziazione AIM Italia
otganizzato ¢ gestito da Botsa Italiana S.p.A. (“AIM Italia”) ¢ della conversione patziale del prestito
obbligazionatio convertibile entrambi conclusi i primi di agosto 2019. Per effetto di tali operazioni sul
capitale, il patrimonio netto si & incrementato di ultetioti circa euto 10,5 milioni, per un totale di patrimonio
netto contabile, quindi, di circa euto 24 milioni, mentre le azioni emesse, dopo le opetazioni sul capitale di

agosto 2019 citate, risultano pati a n. 33.370.029.

11 Consiglio di amministtazione ritiene che dalla data di chiusura del semestre alla data odierna non siano
intetvenute citcostanze tali da incidete significativamente sul valote di tale patrimonio netto contabile:
pettanto, considerato che alla data odietna sono state emesse n. 33.370.029 azioni, il valote di patrimonio

netto contabile per azione si attesta alla data della presente relazione ad euro 1,39.

Inoltre, il Consiglio di Amministrazione, nonostante il fatto che la Societa non sia formalmente quotata in
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un mercato regolamentato, propone altresi che ai fini della vetifica di conformita al disposto dell’att. 2441,
comma 6, cod. civ. si tenga conto anche del metodo dei corsi di borsa (tichiamato dalla predetta norma),
poiché ritiene che possa riflettete il valote della Societ e delle sue azioni. Sebbene infatti 'AIM Italia sia un
metcato catattetizzato a volte da ridotti volumi di negoziazione e poca liquidita, il titolo della Societa mostra
invece un andamento, sia in termini di volumi sia di prezzi, che si ritiene possa esprimere coerentemente il
valote economico della Societi. Inoltte, il metodo dei corsi di botsa sembra appropriato in via generale pet

identificare tale valore nel caso di societd con azioni negoziate sul mercato.
In quest’ottica e considerato che:
a) i titoli della societi sono negoziati sull’ AIM Italia dal 5 agosto 2019 e quindi da meno di sei mesi;

b) Vart. 2441, comma 6, cod. civ. precisa che nella determinazione del prezzo di emissione si debba
tenere conto “anche dellandamento delle quotazioni nell’ultimo semestre?” e che tale riferimento all
“andaments” non presuppone necessatiamente un tiferimento alla media delle quotazioni nel

semestre;

¢) dunque appare possibile, in funzione delle citcostanze e delle caratteristiche del titolo, utilizzare un
piti limitato petiodo di tempo per la rilevazione delle quotazioni, al fine di individuare il valore

cortente dell’emiitente,

il Consiglio di Amministrazione ritiene, ai fini di questa Relazione, di prendere in considerazione la media
ponderata del titolo IE negli ultimi tre mesi, poiché tale petiodo appare come quello che meglio riflette la

dinamica del titolo e del mercato.

Tale media ponderata esprime un prezzo pet azioni pari a euro 3,17 (mentre, 2 scopo puramente indicativo,
si sottolinea che la media ponderata dal 5 agosto al 5 dicembre 2019 esprima un prezzo per azioni pati euto

2,89,

Alla luce della precedente disamina, it Consiglio di Amministrazione propone quindi al’Assemblea di
stabilite il prezzo di emissione delle Azioni di Compendio sia detetminato in un prezzo pari alla media
atitmetica dei prezzi ufficiali di metcato nei giotni di mercato aperti compresi tra il 4 dicembre e il 18
dicembre 2019, fermo restando che lo stesso non potri essete infetiore a euro 3,17 (pari al valore piu alto
tra il patrimonio netto contabile per azione e la media ponderata dei cotsi azionati nei tre mesi al 5 dicembre
2019) nonché di confetire delega al Consiglio di Amministrazione affinché lo stesso detetmini il prezzo

finale di emissione delle Azioni di Compendio sulla base di detto criterio.

Il Consiglio di Amministrazione lascia inoltre all'Assemblea il compito di individuare la patte del prezzo di

emissione da allocare a soprapprezzo.

Come previsto dall'att. 2441, comma 6, del Codice Civile, copia della ptesente relazione, nel testo riportato,
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viene consegnata al Collegio Sindacale, affinché possa esptimersi in merito al proptio patere citca la

congruita del critetio di determinazione del prezzo di emissione, e alla Societa di Revisione.

1t Collegio sindacale, che ha informato il Consiglio della volontz di rinunciate ai termini a suo favore di cui
allart. 2441, comma 6, cod. civ., metterd a disposizione il proptio patere sulla congtuita del prezzo di

emissione redatto ai sensi dell’att, 2441, comma 6 cod. civ. nei termini di legge.
6) MODIFICHE DELLO STATUTO

Lo statuto della Societd e segnatamente il telativo art. 5 sard modificato per Pemissione dell’aumento di

capitale a setvizi del’Opetazione come indicato nel successivo punto 7.

7) PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

Alla luce di quanto sopra, il Consiglio di amministrazione sottopone alia Vostta approvazione la seguente

ptoposta di deliberazione:
U2 Assemblea degli azionisti di Iervolino Entertainment S p.A.:
- preso atto della proposta degli Amministratoriy

- vista e approvata la relazione del Consiglio di Amministragione ai sensi dell'art, 2441, comma 6, del Codise
Civile;

- riconoscinto linteresse della Societd per le ragioni illustrate dal Consiglio di Amministrazione;

- preso atto del parere di congruita emesso dal Collegio sindacale ai sensi dell’art, 2441, comma 6, del Codive Civite;

delibera

1) di approvare Femissions, ai sensi dell articolo 2420-bis, Codice Civile, delle obbligazioni convertibili, con esclnsione
del diritto di opzione, sino ad un importo massime di Enro 8.000.000,00 (ottomilioni virgola zero zero), da
emeltere, in una o pin tranche, ¢ costituito da obbligazioni al portatore, in taglio non frazionabile, convertibili in
Asioni;

2) di approvare Panpiento del capitale sociale in denaro, a pagamento ¢ in via scindibile, per nn inporto coniplessive
massimo di Enro 8.000.000,00 (ottomilioni virgola 3ero gerv), inclusivo di soprapprezzo, da Jtberarst in una o
pin tranche, mediante emissione di massime 1. [®] azioni ordinarie della Societd, aventi le medesime caratieristiche
delle azioni ordinarie in circolazjone, riservate irrevocabilmente ed esclusivamente al serviggo della conversione del
prestito obbligazionario denominate “IBRVOLINO ENTERTAINMENT CONVERTENDO 3% 2019 - 20207,
fermo restando che if termine wltimo di sottosorizione delle azioni di nnova emissione ¢ fissato al 31 dicembre 2020
¢ che, el oaso in cui, a tale data, lanmento di capitale non fosse stato integralmente sottoscritlo, lo stesso 5i infenderd

comungue aumentalo per un imiporto pari alle sottoscrizions raccolte;

3) di modificare lart. 5 dello Statuto Sociale, inserendo i segnente nnovo comma confenente la menzione della presente



4)

5)

deliberagione:

“I *assemblea del 23 dicembre 2019 ha deliberato di aumentate il capitale sociale in denaro, a
pagamento e in via scindibile con esclusione del diritto di opzione ai sensi de/att. 2441, comma 5,
del Codice Civile, per un impotto complessivo massimo di Buro 8.000.000,00 (sttomiliont virgola zero
zers), comprensivo di sovtapprezzs, da liberarsi in una o pitt tranche, mediante emissione di
massime n. [@] azioni otdinatie della Societa, aventi le medesime caratteristiche delle aziont
ordinarie in circolazione, riservate itrevocabilmente ed esclusivamente al servizio della conversione
del prestito obbligazionario denominato “IERVOLINO ENTERTAINMENT CONVERTENDO 3% 2019
— 2020%, fermo restando che i termine ultinio di softoscrizione delle azioni di nnova emissione ¢ fissato al 31
dicentbre 2020 ¢ che, nel caso in cwi, a tale data, l'aumento di capitale non fosse stato integralmente sotfoscrifto, lo

stesso 5 intenderd comnngue aumentato per un iniporto pari alle sottoscrizioni raccolte”;

di demandare al Consiglio di Amministratone di dare esecuzione all'emissione del prestito obbligazionario
convertibile, con esclusione del divitto di opzione, ai sensi dell'articolo 2420-bis del Codice Civile ¢ al consegnente
aumento di capitale a pagamento ¢ in via scindibile, in una o pin volte, del capitale sociale per un imporio massinto
complessivo pari ad Euro 8.000.000,00 (ottomilioni virgola ero 3ero), comprensive di sovrapprezzo, da liberarsi
in una o pin tranche, mediante emissione di massime n. [®] agioni ordinarie (fale anmento dovrd avere lnogo
mediante emissione di azjoni ordinarie ¢ dovri essere posto irvevocabilmente al servizio esclusivo della conversione di
detto prestite obbligagionario convertibile) e, fermi restando i termiini di cni sopra rispetto all'emissione dells
obbligazioni convertibil e all'aumento di capitale a servigio del prestito, di conferirgli il polere per apportare ogni
modificatone o integrazions necessaria o opportuna alle condizgoni ¢ ai fermiini del prestite obblignzionario, anche
alla fuce di richieste ¢ commenti eventualmente pervenuti dalle Autorita comipetents, tra cui, in particolare, Borsa
Italiana S.p.A. o dal Nomad, o dat consulenti finangiari della soctetd, nonché per lapprovagione del regolamento
del prestito obbligazionario, del periodo di sottoscrizione delle obbligazioni, del valore nominale ¢ il numero delle
obbligasioni, del prezzo definitivo di emiissione delle azgiont di compendio (pari a un prexo pari alla media aritmelica
dei preszi ufficiali di mercato nei giorni di mercato aperti compresi tra il 4 dicembre ¢ il 18 dicembre 2019), che
non potrad essere inferiore al pregzo minimo di emissione fissato dall'Assemblea in Euro 3,17, delle modalita di

conversione, la scadenza ¢ le modalita di vinthorse, anche anticipato, delle obbligazionss

di conferire al Consiglio di Amministratone ogui potere ¢ facolid per provvedere a guanto necessario per Lattnazione
delle deliberazioni di eui sopra e per adempiere alle formalita necessarie, ivi compresa P'serigione delle deliberazdont
nel Registro delle Imprese, affinché fe adotiate deliberazioni ottengano le approvazioni di kgge ¢, in particolare il
potere di porre in essere, finalizzare, negoziare o softoscrivere, modificare (in futto o in partc) ¢ ratificare nei limiti

delle caratteristiche sopra indicate:

a) ogui att, documento (ivi inclusa, a titolo meramente esemiplificativo, la documentagione informativa necessaria

per Ja quotazione delle obbligaziont convertibili ¢ delle azjoni di compendio), comunicazione (qnali gfi avvisi e
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i comunicati obbligatori ¢ non) o accordo (ivi incluso, a titolo meramente esemiplificativo, il mandato ad

intermediari o soggetti awtoriyzati) necessario od opportuno alla finalizzazione (ivi incluso, a litolo meramente

eserplificativo, il potere di stabilire ogni fermine ¢ condizione delle obbligazioni convertibili ¢ la determinatone

dell ammontare delle eventuali tranche di emissione delle stesse, nonché per lapprovazione ¢ la pubblicazione del

regolamento del prestito obbligazionario) dell'emissione ed alla quotazione delle azjont di compendio presso il

mercato AIM Italia di Borsa Italiana S.p.A. nonché alla eventuale quotagione delle obbligaziont in sistema
mnltilaterale di negoziazione;

b) ogui atto, istanza, dichiaragione, comunicagione o documento necessario od opportuno all'avvio ed alla snceessiva

finalizzazione delle procedure nei confronti delle awtorita competenti, mirate allottenimento delle necessarie

awlorigzasioni per poter effettuare Lofferta delle obbligazioni convertibili;

¢) procederc al collocansento del prestito obbligagionario convertibile, stipulando ogni negozio o astordo connesso e

Junsgonale, anche con internmediari ed agent; ed

d) ogni atts, contratle, operazione o documento che lo stesio ritenga comungue necessario od opportuno alla
Jfinalizzazione dellersissione delle obbligazioni convertsbili e delle azioni di compendio, nonohé delle attivita sopra
indicats, oltre che per il buon esito dell'offerta delle obbligazioni stesse;

6) di antorizzare il Presidente del Consiglio di Amministrazione, con pieni poteri ¢ con facolid di nominare eventuali
procuratori speciali, a depositare e pubblicare, ai sensi di legge, i testo aggiornato dello Statuto Sociale con Je variazion:

allp stesso abbarlate a seotito dellesccnzione degli aumenti di capitale,
24 kd 54

7) di antorizzare i Consiglio di Amministrazjone ad apportare alle deliberagioni adotiate ogni modifica ¢ o
integrazione che si rendesse necessaria ef o opportuna, anche a seguito di richiesta di agni_Autorita competente ovvero
in sede di iscrizione, ¢ in genere, per compicre tntto guante occorra per la completa esecuzione delle deliberaziont siesse,
con agni ¢ gualsiasi potere 4 tal fine necessario ¢ opportune, nessune escluso ed eecettualo, avcettando ed introducendo
welle miedesivie le modificazions, aggiunte o seppressioni, formalé ¢ non soslanziak, eventnalmente richieste dalle
Autorita competenti ¢ quindi incluso il potere di compiere tutto quanto ociorra per la completa eseonsione e pibblicita
delle deliberazioni stesse, ivi comprese a litolo meramente indicativo e non esanstivo le attestazioni prescritte dall art.
2444 del Codice Civile, nonché il deposito nel Registro delle Inmprese del testo aggiornato dello Statute sociale, ai senst
dellart. 2436 del Codice Civile, modificando la cifra del capitale sottoscritto e del numero delle azioni, nonché
sopprimendo la relativa clansola Iransitoria come sopra agginnta, una volta infegratmente esegiito [aumento di

capitale o decorse il suo termine finale di sottoscrizione.”

Roma, li 6 dicembre 2019

Il Presidente del iglio di inistrazione
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